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TEDUSEM
SIRKET DEGERLEMESI EGITIMI
(Halka Acik/Kapali; Olgun-Girisimci Sirketler, Kobi, Fintek ve Erken
Asama Startup’lar)

AMACI

Isletme degerinin dogru bicimde belirlenmesi basarili varlik ydnetiminin temelini
olusturmaktadir. Son yillardaki artan belirsizlik kosullarinda, halka arzlarin, birlesme-
devralma islemlerinin, KOBI finansmaninin ve erken asama sirketlere yonelik risk sermayesi
yatirimlariin giderek yogunlagsmasi beraberinde ¢esitli degerleme sorunlarini da giindeme
getirmistir. Ulkemizdeki geleneksel/dijital startup ve finteklere yonelik kiiresel risk sermayesi
akimlarmin yogunluk kazanmasi ise degerleme sorununun uluslararas: bir boyut kazanmasina
neden olabilmektedir.

Gilincel piyasa dinamikleri 151g¢1nda isletme degerlemesinin incelenecegi bu egitim; icerigi ve
uygulamaya doniik yapist ile katilimcilara 6nemli firsatlar sunmaktadir. Egitim kapsaminda
katilimeilar klasik/giincel sirket degerlemesi konularmin, halka agik/kapali olgun-girisimei
sirketlere, KOBI’lere, erken asama sirketlere ve 6zellikle dijital startup ve finteklere nasil
uyarlanabilecegini kuram, uygulama ve uluslararasi standartlar 1siginda tartisma firsati
bulacaktir.

ICERIGI
1- Sirket Degerlemesinde Temel Kavramlar
o Deger, fiyat ve degerleme kavramlari
o Degerlemenin muhasebe, finansal raporlama ve 6ngorii teknikleriyle iliskisi
o Sirket degerini etkileyen digsal (ekonomik/finansal) degiskenler seti
o Sirket degerini etkileyen i¢sel degiskenler seti
Nakit akiglarinin ve terminal degerin tahmin edilmesi
* Paranin zaman degeri
= Sermaye maliyetinin hesaplanmasi
= Biiyiime oraninin hesaplanmasi
= Enflasyonun degiskenlere etkileri
o Belirsizlik (ve Covid-19), dongiisel piyasa kosullar1 ve sirket degerlemesi
o Uluslararas: sirket degerleme standartlarinin analizi
= Amerikan Degerlemeciler Birligi isletme Degerlemesi Standartlari
* Amerikan Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii (AICPA) Standartlar
= RICS, TEGOVA ve IVS Standartlar1

2- Sirket Degerlemesi: Yontem, Deger Takdiri ve Raporlama
o Temel Sirket Degerleme Yaklagimlari
= Gelir yaklasimi (indirgenmis nakit akist)
= Piyasa yaklagimi (goéreceli degerleme)
= Maliyet yaklasimi (aktif bazli; muhasebe temelli yaklagim)
= Diger yaklagimlar
o Yaklagimlarin giiclii/zayif yonleri, kullanilma kosullari
o Nihai degerin takdiri, degerleme raporunun hazirlanmasi ve deger iletisimi
o Ozellikli Konular
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= Sektorel farkliliklarin sirket degerlemesine etkilerinin analizi
* Maddi olmayan duran varliklarin degerlenmesi
= Prim ve iskontolarin fiyatlanmasi

3- Sirket Degerlemesinde Ozel Durumlar- I
o Halka arz degerlemesi
Yatirim projelerinin degerlenmesi ve sirket degerine etkileri
Gayrimenkul degerlemesi ve sirket degerine etkileri
Birlesme, devralma ve boliinme siireglerinde isletme degerlemesi
ESG etkisi ve sirket degerlemesi
Halka kapali sirket degerlemesi ve temel yontemler (maliyet, gelir, piyasa)

OO O O O O

4- Sirket Degerlemesinde Ozel Durumlar- II: Erken Asama Sirketlerde (EAS) ve

Ozellikle Dijital innovasyon ve Start-up Ekosisteminde (DISE) Sirket Degerlemesi

Olgun-girisimci sirketler, KOBI’ler, erken asama sirketler ve degerleme ydntemleri
EAS & DISE hayat dongiisiinde nakit akimu, risk, iskonto orani-deger 6ngoriisii

Degerleme kisitlari, sezgisel-6znel yaklagimlar, siklikla yapilan hatalar
Alternatif finansman: imtiyazli hisse, kitlesel fon, melek sermaye ve risk sermayesi

O O O O O O

ozellikli degerleme konularina yonelik yaklagimlar
o Nasil bagardilar? “Peak Games, Dream Games, Hepsiburada, Getir ve Trendyol”

5- Sirket Degerlemesinde Sorunlar ve Finansal Basarisizhk Ornekleri

Piyasa psikolojisi ve asir1 iyimser degerleme

Net nakit akimi, indirgeme orani, firma-iilke riski tahmininde yapilan hatalar
Agirlikli ortalama sermaye maliyetinin hesaplanmasindaki hatalar
Muhasebe/finansal raporlama politikalarinin hatali sirket degerlemesine etkileri
Basarisiz sirket degerlemesi 6rnekleri

Erken asama sirket degerlemesinde yapilan hatalar

Secili yerli-yabanci halka arz fiyatlamalarinin incelenmesi

O O O O O O O

SURESI

4 Gun/12 saat
_l’_

Prim ve iskonto analizleri (kontrol eksigi, likit olamama, pazarlanamama iskontolari)

Dijital startup ve finteklerin innovasyon kapasitesine, entelektiiel sermayeye ve diger

Katilimeilarimizdan talep edenler icin, kendi getirecekleri Ornekler iizerinden, beraber
belirlenecek ileri bir tarihte {iicretsiz 1 saat online workshop ile “Sirket Degerlemesi”

uygulamalar1 6rneklerin yatirimi ve finansman boyutlar1 da dikkate alinarak yapilacaktir.
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EGITIM GUNLERI VE SAATLERI

19 Ocak 2023 Persembe : 20:00-22:00

20 Ocak 2023 Cuma : 20:00-22:00
21 Ocak 2023 Cumartesi : 09:30-13:30
22 Ocak 2023 Pazar 1 09:30-13:30
ON KOSULLAR

Egitim i¢in temel finans-ekonomi bilgisine sahip olunmasi yeterlidir.

UCRETI
3.400 TL (KDV DAHIL)
EGITiMIN VERILECEGI YER

Online/Cevrimigi

OGRETIM ELEMANI ve ILETiSiM BILGILERI
Dog. Dr. Yener COSKUN- SPK Basuzmani; TED Univ. Konuk Ogr.Gér

Ankara’da dogdu (1972). Ankara Universitesi SBF Maliye béliimiinden mezun oldu (1994).
Sermaye piyasasi alaninda Wharton School’dan (University of Pennsylvania, ABD) diploma
(2003), bankacilik alaninda Gazi Universitesi’den yiiksek lisans (2007) ve konut
makroekonomisine iliskin tezi ile gayrimenkul gelistirme alaninda Ankara Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisii'nden (2013) doktor unvanlarina layik goriildii. Finans alaninda dogent
oldu (2018). Housing Studies, Emerging Markets Review and Empirical Economics gibi
dergilerde de yayimlanan ¢ok sayida akademik makalesi, yerli/yabanci kitaplarda béliimleri,
dort kitab1 ve ¢ok sayida popiiler ekonomi/finans/konut finansmani yazilart bulunuyor. Konuk
ogretim gorevlisi olarak University of Sarajevo (2012-2013), University of Ljubljana (2018),
University of Sheffield’da (2019) kisa siireli gayrimenkul finansi/degerlemesi ve Izmir
Ekonomi Universitesi (2012-2016) ve ODTU (2017-2018) de finans-sermaye piyasalari
dersleri verdi. Halen TED Universitesi’nde lisans(iistii) dersler veriyor. Tiibitak Bilim ve
Teknik, Kurumsal Yatirimec1 ve Harvard Business Review Tiirkiye’de popiiler calismalar
diizenli olarak yayimlaniyor. Son donemde o6zellikle sirket degerlemesi, siirdiiriilebilirlik ve
ESG fiyatlamasi ile ilgili profesyonel kurslar veriyor. 1995 yilinda géreve basladigi Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nda halen bagsuzman.

EGITIiM SONUNDA VERILECEK BELGE
Katilim Belgesi
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