Gayri Safi Milli Hasila, Uretim Gerceklesmeleri ve Beklentiler

Merkezi Istatistik Ofisi, 2020'nin {i¢lincii ceyreginde GSYiH dinamikleri ile ilgili verileri yayinladi. GSYiH,
ikinci ceyrekte % -8,4 dislise karsilik bir 6nceki yila gore % -1,5 azaldi. Dislis, piyasanin su anda
beklediginden biraz daha sig oldu. ilkbaharda kesinlikle beklenenden daha kiiguiktii.

Yaz aylarinda Ozellikle zor gecen bir baharin ardindan, ekonomik aktivite 6nemli olc¢lide iyilesti.
Beklenenden daha gligliydi. Bunun temel nedeni ekonominin daha hizli ¢éziilmesiyle ilgiliydi. Ne yazik
ki, yilin sonunda ekonominin bir bélimiinde gegici bir kapanma var.

2020'nin ilk ceyregi beklenenden biraz daha iyiydi. ikinci ceyrek, GSYiH'da derin bir diisiis getirdi. Uclincii
ceyrekte, GSYiH'deki diisiis hafif oldu. Maalesef dérdiincii ceyrekte ekonomik aktivitedeki hizli iyilesme
devam etmedi. 2020'nin tamaminda GSYiH reel olarak % 2,5 daralacagi beklenmektedir. Nominal olarak,
GSYiH 2.313 milyar PLN (521 milyar EUR) tutarinda olacaktir. 2021'deki biiyiime yiiksek olabilir (baz
etkileri nedeniyle) ve yaklasik% 4,2'ye ulasabilir.

Ekim ayinda sanayi Gretimi reel olarak % 3,2 artti. Artis mevsimseldi. Artis 6nceki yila gore daha dusiktd.
Yilhk tretim dinamikleri Agustos'taki % 1,5'ten ve Eylil'deki % 5,9'dan sonar % 1,0'e disti. Ekim ayindaki
sanayi sonuclari beklentilere yakindi.

Ekim ayinda, insaat ve montaj Uretimi Eylll ayina gore reel olarak % 0,4 artti. Ekim ayinda satislardaki
artis tipiktir. insaat ve montaj tretiminin yillik dinamikleri Eylil'deki -% 9,8'den Ekim'de -% 5,9'a yiikseldi.
Ekim ayindaki insaat sonuglari beklenenden daha iyiydi.

Ekim ayinda nominal olarak perakende satislar Eylil ayina gore % 2,3 artti. Yilhk satis dinamikleri
Eylil'deki +% 2,7'den Ekim'de % -2,1'e geriledi. Bu sonuglar beklenenden biraz daha kétlydd.

Polonya’nin Endiistiryel Uretimi Kasim Ayinda Artti (Kaynak: istatistik Ofisi)

Ulke istatistik ofisi verilerine gére, Polonya'nin sanayi liretimi Kasim ayinda daha énce tahmin edilenden
daha hizli artti.

Merkezi istatistik Ofisi (GUS), sanayi iretiminin Ekim ayinda yillik % 1,0 artisin ardindan Kasim 2020'de
yilhk % 5,4 arttigini bildirdi.

Bir cok ekonomist Kasim tiretiminin yillik % 3,3 artmasini bekliyordu.

Ekim ayindaki ylizde 5.2'lik dislisiin ardindan sanayi Uretimi Kasim'da aylik yizde 1.6 diistii. PAP
analistleri tarafindan yapilan onceki tahminler, Kasim ayinda aylik ylizde 3.6'hk bir dislise isaret
ediyordu.

GUS'a gore, Kasim ayi sanayi Uretimi, elektronik ve otomobil Gretimindeki giicli biyimeden kaynaklandi.



GUS, Kasim ayinin mevsimsellikten arindirilmis sanayi liretim endeksinin yillik bazda ylizde 3,5 ve aylik
ylzde 1,2 arttigini belirtti.

Polonya'nin (retici fiyat endeksi (UFE), analistlerin tahminlerine paralel olarak Kasim ayinda yillik % 0,2
disti ve aylik bazda degismedi.

Polonya’nin GSYiH’si 2020'de Yillik Bazda % 3.0 Azalacak —(Kaynak: BAKANLIK ve Merkez Bankasi )

Calisma, Kalkinma ve Teknoloji Bakanliginca yapilan agiklamada, Polonya'nin Gayri Safi Yurtigi Haslilasi
(GSYiH) 2020 yilinda yillik yaklasik yiizde 3,0 diisecegi belirtildi.

Bakanlik yetkilileri 2020'nin tamaminda GSYiH'da yaklasik yiizde 3'lik bir diisiis beklediklerini ancak
dordiincli geyrek verilerinin belirleyici olacagini belirtmekteler.

Merkezi Istatistik Ofisi (GUS), Polonya Gayri Safi Yurtici Hasilasinin (GSYiH) 2020'nin ikinci ceyregindeki
ylzde 8,4 dislisiin ardindan 2020'nin Uglincl ¢eyreginde yillik yizde 1,5 diistigini soyledi.

GUS ekonomistleri, tiglincii geyrek GSYiH'nin yillik yiizde 1,6 oraninda azalmasini bekliyordu.

NUFUS, iSGUCU PIYASASI, UCRETLER, ENFLASYON VE EMEKLILIKLER

iS GUCU VE iSSiZLiK ORANI

Polonya’da 3. Ceyrek Yeni is Yaratma Ceyrekli Bazda % 54,3’ii Ast1 - (Kaynak: istatistik Ofisi)

Ulkenin Merkezi istatistik Ofisince (GUS) yayinlanan bir raporda, Polonyali sirketlerin 2020'nin tigiincii
ceyreginde ikinci ceyrege gore yizde 54,3 artisla 126,400 yeni is yarattigi bildirildi.

islerin cogu enduistriyel isleme (yiizde 19,9 artis - 25,100 yeni is), otomotiv ticareti ve onarim (yiizde 19,1
artis) ve egitim (13,600 - yizde 10,8 daha fazla) gibi sektorlerde yaratildi.

En diisiik sayida yeni is, elektrik, gaz, buhar ve sicak su Uretimi ve tedarikinde ve ayrica madencilikte
(sadece 200 yeni is, yani ylzde 0,2 artis) faaliyet gosteren sirketler tarafindan yaratildi.

Polonya’da issizlik Orani Ekim’de %6,1 — (Kaynak: istatistik Ofisi)

Ekim ayinda kayith issiz sayisi 5,3 bin azaldi. issizlik orani degismedi ve % 6,1 olarak gerceklesti. Bir yil
once Ekim'de issizlik orani % 5,0'di. Ekim ayinda issizlikteki diisis tipiktir. Sonbaharin baslarina kadar,
insaat, tarim ve turizm hizmetlerinde mevsimlik iscilige olan gii¢lii talep nedeniyle issizlik dist.

Ekim ayinda istihdam edilen kisi sayisi 15.677 bin oldu. Yaklasik 293 bin idi. insanlar, yani gecen yila
gore% 1.8 daha dusuk.

Polonya’da issizlik Orani Kasim’da %6,1 — (Kaynak: istatistik Ofisi)



Merkezi istatistik Ofisi (GUS) yaptigi aciklamada, Polonya'nin issizlik oraninin Kasim 2020'de aylik bazda
ylzde 6,1'de sabit kaldigini belirtti.

GUS, kayitli igsiz sayisinin Ekim'deki 1.018.400'den Kasim ayinda 1.025.700'e diistigini soyledi.

Raporda, "Kasim ayinda isci blrolarina kayitli issizlerin sayisindaki artis yil sonu icin tipik bir fenomendir
ve son yillarda da gozlemlenmistir."

Kasim Ayinda Polonya’daki Yeni is Tekliflerinin Sayisi Azaldi — (Kaynak: Ozel Denetim Sirketi Raporu)

Grant Thornton denetim sirketi bir raporda Kasim 2020'de Polonya'da yeni is tekliflerinin sayisinin yillik
ylzde 27, ayhk ylzde 19 dustigu bildirildi.

Rapora gore, calisanlar Kasim ayinda toplam 195.000 yeni is sundu.

Raporun vyazarlari, "Bu, yeni calisanlara olan talebin ylizde 50 azaldigi salginin baslangicinda
kaydedilenden ¢ok uzak olsa da, Mayis ayindan bu yana is teklifi sayisindaki en biytk disis."

Salginin ikinci dalgasi ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan kisitlamalar, isglici piyasasindaki Kasim ayi
distsliniin ana nedeni olarak belirtildi.

"Oniimizdeki aylar bu etkinin ne kadar uzun ve derin olacagini gsterecek" diye yazdilar.

Yeni is ilanlarindaki Kasim dislst ¢ogu sektori ilgilendirdi, ancak yeni galisanlara olan talebin arttig
meslekler vardi. Siber giivenlik uzmanlarinin ise alimlari ylizde 250, finansal analistler ylizde 68, e-ticaret
uzmanlari ylizde 22, saglk gorevlileri ylizde 43 ve diger saglk profesyonelleri ylizde 7 artti.

Grant Thornton'a gore, isverenler yeni isci ararken adayin is deneyimi, egitimi ve esnekligine en cok talep
ve dikkat ettikleri husustur.

Arali Ayi issizlik Orani Beklentileri

Aralik ayina kadar, istihdam edilen kisi sayisi yaklasik 140.000 azalabilir. - idarenin Kriz Onleme Kalkani
olarak anilan eylemlerinin etkinliginin hala iyi oldugunu varsayarsak. Ayni zamanda issiz sayisi
muhtemelen 1,06 milyona, issizlik orani ise% 6,4'e cikacak. Issizligin zirvesine Subat 2021'de ulsailmasi
beklenmektedir ve ardindan isglicl piyasasindaki durum yavas yavas iyilesecektir.

FIYATLAR- ENFLASYON

Ekim ayinda, tiketim mallari ve hizmetlerinin fiyatlari Eylll ayina gore % 0,1 artti. Bu sonug beklenenden
dusakta. Egitim, giyim ve ayakkabi, barinma ve diger gruplarda fiyatlarda belirgin bir artis oldu. Fiyatlar
gruplar, apartman mobilyalari, restoranlar ve oteller bazinda da artti. Asagidaki gruplarda fiyat diistsleri
kaydedildi: yemek, iletisim, saglik, eglence ve kiiltiir ve ulasim. Ekim ayinda tiketim mallari ve hizmetleri
fiyatlari bir 6nceki yila gore % 3,1 artti. Oniimiizdeki aylarda yillik enflasyon oraninin Subat ayinda % 1.5'e
gerilemesi bekleniyor.



Ekim ayinda sanayi fiyatlari % 0,4 artti. Ekim ayinda sanayi fiyatlari bir dnceki yila gore % 0,4 daha
disiktd. Ocak'tan Ekim'e kadar olan dénemde, sanayi fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
ortalama % 0,7 daha dusiikti. Oniimiizdeki aylarda tretim maliyetlerindeki artisa bagh olarak sanayi
fiyatlari artacaktir.

Ekim ayinda, isletme sektériindeki ortalama maas 5,458,88 PLN oldu. Yani 87,32 PLN idi ve Eylll ayina
gore% 1,6 daha yilksekti. Ayni zamanda 245.61 PLN idi ve bir 6énceki yilin Ekim ayina gére% 4.7 daha
yuksekti. Ekonomik aktivite seviyesindeki degisiklikler ©nimuzdeki aylarda Ucretlerin seviyesini
etkileyecek. istihdam yapisindaki bireysel endiistriler ve bireysel isletmelerdeki degisiklikler énemli
olacaktir.

Polonya’nin Kasim Ayinda Enflasyonu % 3,0 — (Kaynak: istatistik Ofisi)

Merkezi istatistik Ofisi (GUS) Kasim ayina dair yaptigi aciklamada, tiiketim mallari ve hizmetleri
fiyatlarinin Kasim 2020'de yillik ytizde 3,0 ve aylik yizde 0,1 arttigini bildirdi.

Daha once, flas bir tahminde GUS, Polonya enflasyonunun Kasim 2020'de yillik yiizde 3,0 bliyudigini ve
aylik bazda degismedigini soyledi.

Ekim ayinda tiketim mallari ve hizmetleri fiyatlari yillik ylizde 3,1, aylik ylizde 0,1 artti.
Kasim Ayi Cekirdek Enflasyon Orani % 4,3 —(Kaynak: Merkez Bankasi)

Polonya Merkez Bankasi (NBP) yaptigi aciklamada, gida ve enerji fiyatlari hari¢ Polonya'nin cekirdek
enflasyonunun Ekim ayinda yizde 4,2've kiyasla Kasim 2020'de yillik yizde 4,3 olarak gerceklestigini
bildirdi.

Sabit fiyatlar hari¢ ¢ekirdek enflasyon, Kasim ayinda bir dnceki aya gore degismeyerek yillik ylizde 2,1
olarak gergeklesti.

En degisken fiyath kalemler harig cekirdek enflasyon, bir dnceki aya gore yiizde 3,0'a kiyasla Kasim ayinda
yillik ylizde 2,9 olarak gergeklesti.

Yizde 15'lik kirpilmis ortalama enflasyon, bir 6nceki aya gore yiizde 3,1'den Kasim ayinda yillik yiizde 3,0
olarak o6l¢ulda.

Merkezi istatistik Ofisi'ne (GUS) gore, tiiketim mallari ve hizmetleri fiyatlari Kasim 2020'de yillik yiizde
3,0, aylik ylizde 0,1 artti.

UCRETLER

Polonya’da Ortalama Ucretler 3. Ceyrekte %4,8 Artt1 — (Kaynak: istatistik Ofisi)

Merkezi istatistik Ofisi (GUS) yaptigi aciklamada, Polonya'nin ortalama kurumsal briit maasinin 2020'nin
Gglnci ceyreginde yillik ylzde 4,8 artisla 5.168,93 PLN'ye (1.150.62 Euro) yukseldigini acikladi.



Raporda, ceyrek bazinda ortalama lcret ylzde 2,9 artti.

Polonya’nin Ortalama Kurumsal Ucretleri Kasim Ayinda Yillik Bazda Artti -(Kaynak: istatistik Ofisi)

Merkezi istatistik Ofisi (GUS) yaptigi aciklamada, Polonya'nin ortalama kurumsal briit {icretinin Kasim
2020'de yillik ylzde 4,9 artarak 5.484,07 PLN'ye (1.246,36 Euro) yukseldigini bildirildi.

Aylik olarak, ortalama Ucret yizde 0,5 artt.

Kasim ayinin kurumsal istihdami yillik ylzde 1,2 distl ve bir 6nceki aya gore degismeyerek 6,318,900
oldu.

Polonya’nin Ortalama Ucretleri AB Seviyelerine Yaklasiyor Ama Siireg Yillar Siirecek - RAPOR

Bir denetim ve mali musavirlik firmasinin bildirdigine gére, Polonya maaslari kademeli olarak AB'nin
ortalama briit tcretine yaklasiyor, ancak Polonya'nin orta AB diizeyine ulasmasi 18 yil daha alacak.

Grant Thornton firmasi hesaplamasini, son ¢ yilda gorilen Ucret artis oraninin ankete katilan tiim
Ulkelerde sirdirilecegi varsayimina dayandirdi.

"Maas Tazminat Endeksi" raporunda, Polonya briit licret acisindan 27 AB liye (lkesi arasinda en alttan
yedinci sirada yer aldi. Nominal olarak, Polonyalilar AB ortalamasinin yaklasik ti¢ kati ve siralamada
zirveye ¢ikan Liksemburg'daki insanlardan neredeyse bes kat daha az kazand..

Onceki raporla karsilastirildiginda, Polonya Hirvatistan ve Macaristan't biraz geride birakti ancak
Litvanya'nin gerisinde kald!.

Satin alma glci hesaba katildiginda, Polonya en alttan sekizinci sirada ve Polonyalilar
Luksemburglulardan Ug¢ kat daha az varlikl.

Grant Thornton, Polonya'nin {cret artisinin enflasyondan sonra 2017-2019'da yillik ylizde 5,6'ya
ulastigini, AB'nin ortalama rakaminin ise ylzde 0,4 oldugunu belirtti.

2000 yilinda Polonya'nin {icretlerinin Avrupa ortalamasindan bes kat daha disiik oldugu ve esitsizligin
2019'a kadar (¢ kat daha az oldugu belirtildi.

Grant Thornton'un hesaplamalarina gore, Polonya 2038'de AB ortalamasina ulasacak. Kapatilmasi
gereken en dar bosluk, Portekiz ile sadece bes yil ve en uzak olani irlanda ile 39 yildir. Aimanya'nin icret
diizeyine 28 yilda ulasilabilir.

CARI iISLEMLER DENGESI

CARI iSLEMLERE DENGESi VE BASLICA BiLESENLERI




(mlIn Avro) IX 2019 VIl 2020* X 2020

Cari islemler Dengesi 712 1275 1072
ihracat 20186 18031 21109
ithalat 19575 17 042 19 871
Dig Ticaret Dengesi 611 989 1238
Hizmetler Dengesi 2117 1663 1746
Birincil Gelirler Dengesi - 1837 -1452 -1814
ikincil Gelirler Dengesi - 179 75 -98

Cari islemler dengesi son aylarda pozitif seyretti. Son 12 ayda GSYiH'nin % 3,08'ine denk gelecek
diizeydeydi.

Son ceyrekler, pazara ayni anda dogrudan yatirim girisi ve portféy yatirimi ¢ikisina tanik oldu. Portfoy
yatirimlarinin ¢ikisi, Devlet borg yonetimi politikasindaki degisikligin bir sonucudur. Borg, esas olarak yerli
kuruluslara ve daha azi yabanci yatirrmcilara aittir.

Doviz rezervleri yiksek seyretmektedir. Uluslarararasi rezervler seviyeleri mal ve hizmet ithalati (5.85
ayhk mal ve hizmet ithalati), para arzi (% 31,8) ve dis borg (% 40,2) igin yeterlidir.

Dis bor¢ azalmaktadir. Dis borcun GSYiH'ye (su anda % 57) ve mal ihracatina (su anda % 133) orani
diistiyor. Dis borcun GSYiH'ye ve ihracata orani diisiik seyretmektedir.

Koronaviriisiin etkisi, mal Gretim hacminin ve hizmetlerde uretilen fazlaligin azalmasiyla sonuglanmistir.
Bununla birlikte, elde edilen sonuglar, birkag ay 6nceki tahminlerden ¢ok daha iyi.

Mal ihracati GSYiH'nin % 43'liine denk gelmektedir. Polonya gibi ortalama niifus biyikligi ve goéreli az
ylizdlglimii olan bir {lke icin yiiksek bir degerdir. Hizmet ihracati GSYiH'nin % 11'ine denk gelmektedir ve
bu da cok iyi bir sonug olarak kabul edilebilir. Bu oranlar, krizin baslamasindan 6ncekine goére sadece
biraz daha distik.

Kasim ayinin baslarinda, Polonya Ulusal Bankasi Eylil ayinda 6édemeler dengesi ile ilgili tahmini verileri
sundu. Eylil 2020'de cari hesap bakiyesi pozitifti ve 1.072 milyon Euro olarak gerceklesti. Gegen ay 1,275
milyon EUR tutarinda bir fazla vardi (dizeltilmis veriler). Bir yil dnce 712 milyon Euro fazla kaydedildi.

Eylil ayindan sonra, cari islemler bakiyesi ilerleyen yillara gore pozitifti ve 16,129 milyon Euro tutarinda
oldu. GSYiH ile orani % 3.08 idi. Son 12 ayda mal ihracati 226.495 milyon Avro, hizmet ihracati ise 58.324
milyon Avro oldu.



Polonya’nin Cari islemler Dengesi Ekim Ayinda 2,24 Milyar Avro Fazla Verdi (Kaynak: Merkez Bankasi)

Polonya Ulusal Bankasi (NBP) Pazartesi glini yayinlanan rakamlara gore, Polonya, Ekim 2020'de 1,1
milyar Euro cari hesap fazlasi piyasa konsensusiine karsi 2,24 milyar Euro cari hesap fazlasi kaydetti.

Polonya, hizmetlerde 2.031 milyar Euro fazla, 1.404 milyar Euro birincil gelir acik ve 118 milyon Euro
ikincil gelir agik kaydetti.

Polonya'nin ihracati Ekim ayinda yillik % 3,7 artarken, ithalat yillhk % 3,5 azald..
Ekim Sonrasi Polonya’nin Dis Ticaret Fazlasi 9,5 Milyar Avro. - (Kaynak: istatistik Ofisi)

Merkezi istatistik Ofisi (GUS) verilerine gére Polonya'nin dis ticaret fazlasi Ekim 2020 sonunda 9.5 milyar
Euro'ya ulasti.

2020'nin ilk on ayinda ihracat, yillik yiizde 2,6 diisiisle 193,9 milyar Avro'ya geriledi. ithalat ise yillik yiizde
7,0 diistisle 184,4 milyar Euro'ya geriledi.

ABD dolari olarak ifade edildiginde, ticaret fazlasi Ekim sonrasi 10,8 milyar ABD dolari olarak gerceklesti.
ihracat Polonya Ekonomisinin Bilyiimesine Yardimci Oluyor

Gugll ihracat, Polonya ekonomisinin, bahar kilittenmesinin neden oldugu dislisiin ardindan UGglnci
ceyrekte toparlanmasina yardimci oldu.

Merkezi istatistik Ofisi (GUS) tarafindan yayinlanan verilere goére, Polonya'nin net ihracati, Ugiinci
ceyrekte ilkenin GSYiH biiyiimesine 1,7 yiizde puani ekledi.

Ozel tiiketimin giigli bir sekilde toparlanmasiyla birlestiginde, ihracat, baharda ulusal kilittlenmenin
yarattigi kayiplarin dortte tglini telafi etmeye yardimci oldu.

Maliye Bakanligi yetkilileri, koronaviriis pandemisinin 6niimizdeki aylarda harcama yapisini kalici olarak
degistirebilecegini hatta tiketici harcamalarini sinirlayabilecegini belirtmektedirler.

PARA ARZI, ULUSLARARASI REZERVLER, BUTCE ACIGI, FAIZLER

Para Arzi
Kasim Ayinda Para Arzi (M3) Artti —(Kaynak: Merkez Bankasi)

Polonya Merkez Bankasi'nin (NBP) yaptigl aciklamaya gore, Polonya'nin M3 para arzi Kasim 2020'de yillik
yuzde 16,1 ve aylik ylzde 0,5 artisla 1,79 trilyon PLN'ye (400 milyar Euro) ulasti.

Hanehalki mevduatlari ylizde 0,2 artarak 953,47 milyar PLN'ye (211,56 milyar Avro) ulasti.

Kurumsal mevduatlar yiizde 0,4 artarak 378,62 milyar PLN'ye (84,01 milyar Avro) ulasti.



Hanehalki sektorindeki krediler yiizde 0,6 distsle 786,03 milyar PLN'ye (174,41 milyar Avro), kurumsal
sektordeki krediler ise ylzde 0,3 azalarak 376,38 milyar PLN'ye (83,51 milyar Avro) geriledi.

Kamu Biitce Dengesi

Polonya’nin 2020 Yili Biitge A¢igninin 22 milyar Avronun Altinda Olmasi Ongbriiliiyor

Maliye Bakanligi, Polonya devlet biitce acigi 2020 sonunda 100 milyar PLN'nin (yaklasik 22 milyar Avro)
altinda olacagini ve bitce gelirlerinin planlanandan 10 milyar PLN'nin (yaklasik 2.2 milyar Avro) lizerinde
olmasi beklediklerini bildirdi.

Varsayilan devlet bitcesi sonucunun, degistirilen bltce tasarisinda 6ngorilen sonugtan daha iyi olacagi
beklenmektedir. ilk tahminlerime gére 100 milyar PLN'nin altinda olacagi ifade edilmektedir.

KDV getirileri heniiz bilinmemekle birlikte, "tek basina biitce gelirlerinin 10 milyar PLN'nin (zerinde
olabilecegini tahmin edilmektedir (orijinal varsayimlardan)..

Degistirilen 2020 biitce tasarisinda, Polonya 398,7 milyar PLN (88,45 milyar Avro) tutarinda devlet bitce
gelirleriile 109,3 milyar PLN (24 milyar Avro) acik verdi.

Polonya’nin 2.Ceyrek Genel Devlet Biitge Agig1 GSYiH’nin % 16,4’ii Oraninda

Maliye Bakanligi, Polonya'nin genel hiikimet agiginin 2020'nin ikinci ¢ceyreginden sonra 86,3 milyar PLN
(19.06 milyar Avro) veya GSYiH'nin yiizde 16.4'i oldugunu duyurdu.

Bakanlik, bitge dengesinin yillik bazda 83,9 milyar PLN (18,5 milyar Euro) kotiilestigini de sozlerine
ekledi.

2020'nin ilk ceyreginde Polonya'nin acigl 14,7 milyar PLN'ye (3,2 milyar Euro) veya GSYiH'nin yiizde
2,7'sine ulasti.

Ekimden sonra, (ilkenin biitce agig1 12.07 milyar PLN'ye (2.72 milyar Avro) ulasti.
Kasim Sonrasi 2,97 Milyar Avro Biitge Acigi (Kaynak —Maliye Bakanhgi)

Maliye Bakanligina gére, Polonya'nin biitge acigi yilin ilk on bir ayindan sonra 13,2 milyar PLN'ye (2,97
milyar Euro) ulasti.

Maliye Bakanligi, Kasim ayi bltce tahminleri, salgina bagh kisitlamalardaki yeni artisa ragmen, gecen ay
salginin ilk dalgasindan sonra vergi gelirlerinde bir toparlanmanin devam ettigini bildirdi.

Bakanligin tahminlerine gore, Kasim ayi biitge gelirleri bir dnceki yila gore ylizde 12,6 artarken, Kasim ayi
sonunda bitge a¢iginin 13,2 milyar PLN olmasi bekleniyordu.

Daha onceki Bakanlik tahminlerine gére, Eylil sonunda 13,8 milyar PLN'ye (3,1 milyar EUR) kiyasla Ekim
ayl sonunda butge agig1 12,0 milyar PLN (2,7 milyar Avro) oldu.

Bu yilki bltcede yakin zamanda yapilan bir degisiklik, 2020 sonunda olasi biitce acigI seviyesini 6nceden
planlanan “0” acik biitceden 109,3 milyar PLN'ye (24,57 milyar Avro) ylikseltti.



Ancak, Polonya'nin yilin ilk 11 ayinda 13 milyar PLN (2,93 milyar Avro) biitce acigl ortaya ciktl ve bu
toplam daha 6nceki beklentiden 200 milyon PLN (38 milyon Avro) daha az oldu.

Hakiimet baslangicta Polonya'nin komiinizm sonrasi tarihinde ilk kez bu yil biitce acig1 olmayan bir biitce
planladi, ancak planlarina koronaviris krizi nedeniyle ulasamadi ve ilave harcamalagr yapmak zorunda
kalarak blytce acigini artird.

Polonya’nin Kamu Borglari 3¢ Sonunda Ceyrekli Bazda %0,8 Artti —(Kaynak: MALIYE BAKANLIGI)

Maliye Bakanhginca yapilan agiklamada, Polonya'nin kamu borcunun 2020'nin 3. ¢eyreginin sonunda
ceyrek basina ylizde 0.8 artarak 1.106 trilyon PLN'ye (250 milyar Euro) ylikseldigi belirtildi.

Maastricht mali kriterinin unsurlarindan biri olan genel devlet borcu, ¢eyreklik bazda ylizde 4,1 artisla
1,307 trilyon PLN'ye (300 milyar Euro) yikseldi.

Polonya Parlamentosu 2021 Biit¢e Kanunu Kabul Etti

Polonya'nin Alt Meclisi, hikimetin koronaviriis pandemisinden cok etkilenen bir ekonomiye para
akitmasi nedeniyle 18,5 milyar Euro agik veren 2021 biitgesini Kabul etti.

Tasari, gelirlerin 404,4 milyar PLN (91,2 milyar Avro) ve harcamalarin 486,7 milyar PLN (109,7 Avro),
acikla birlikte 82,3 milyar PLN (18,5 milyar Avro) olmasini 6ngoériyor.

Polonya Maliye Bakanhgi'na gore acik, Covid-19 salgini sirasinda yatirim yoluyla ekonomik blyimeyi
destekleyecek. Hikiimet ayrica kilit sosyal programlarini sirdirmeye devam edecegini bildirdi.

AB metodolojisine gére hesaplanan biitce acigl, llkenin GSYiH'sinin yiizde 6'sina ulasacak. Yerel
yonetimleri de kapsayan genel devlet borcu, GSYiH'nin yiizde 64,7'sine ulasacak.

GSYiH biiyiimesinin yiizde 4, tiiketici fiyatlarinin yiizde 1,8, {icretlerin ortalama yiizde 2,8 ve hanehalki
tlketiminin ylizde 6,3 artmasi bekleniyor.

Saglik hizmetlerinin kalitesini artirmak ve koronaviriisiin yayllmasini engellemek icin Polonya, saglik
hizmetine ek 12,9 milyar PLN (2,91 milyar Euro) harcayacak.

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu S&P Polonya’nin Borglari Konusunda Endiseli Degil

Kiresel derecelendirme kurulusu S&P'nin Polonya'nin kamu borcunun seviyesi hakkinda hicbir endisesi
yok. Polonya derecelendirmelerinden sorumlu bas analist Karen Vartapetov, "Su anda, Polonya'nin kamu
borcunun siirdiirilebilirligi konusunda herhangi bir endisemiz yok" dedi.

"Mali olgitler, Covid-19 6ncesi gorece glicliydl ve karsi konjonktiirel maliye politikasi tepkisi icin alan
sagladi" diye devam etti. “2021'de, genel devlet mali agiklarinin GSYiH'nin yiizde 5'inin biraz lizerinde ve
net borcun GSYiH'nin yiizde 59'u civarinda olacagini tahmin ediyoruz. Mali tahminlerimiz ihtiyatli ve
bor¢/GSYIH oraninin 2023'e kadar salgin éncesindeki diisiis yoluna dénmesini beklemiyoruz. Ancak
Covid-19 sonrasi daha yiiksek kamu kaldiraci (GSYiH'nin yaklasik yiizde 60'i civarinda) ) kiiresel baglamda
hala ilimlh olacaktir.



"Derecelendirme faktorii hem devlet borcunun seviyesini hem de profilini iceriyor," "Borg seviyesi
yikselirken, profili iyilesmeye devam etti. Ozellikle, borcu ddemenin etkin maliyeti diisiiyor. Polonya
hikiimetinin kendisini yerel para biriminde diisiik maliyetle ve makul 6l¢lide uzun vadelerle finanse etme
kabiliyeti bir derecelendirme glictidiir. Bu baglamda, yabanci para cinsinden borcun azalan payi bu
gorusili destekleyecek daha fazla kanit saglar. "

Moody's, baslica ti¢ kiiresel derecelendirme kurulusundan, A2 ile Polonya igin en iyi kredi notunu sundu.
Hem S&P hem de Fitch, A- notunu llkeye Moody's'den bir kademe daha diisiik olarak verdiler. Her (g
derecelendirmenin de gérinimu sabit.

Bankacilik ve Faiz Oranlari

Polonya Banakcilik Sektorii Net Kari Ocak-Ekim Déneminde 1,49 Milyar Avro (Kaynak: Merkez Bankasi)

Polonya Ulusal Bankasi (NBP) tarafindan yayinlanan bir raporda, Polonya bankacilik sektérinin Ocak-
Ekim 2020'de yillik % 49.1 diisiisle 6.68 milyar PLN (1.49 milyar Euro) net kar acikladigi belirtiimektedir.

NBP, yalnizca Ekim ayinda, net karin yillik % 75,4 distsle 760 milyon PLN'ye (169,8 milyon Euro) ulastigini
bildirmektedir.

Sektoriin operasyonel geliri, Ocak-Ekim doneminde yillik yiizde 5,9 distisle 56 milyar PLN'ye (12,5 milyar
Euro) ulasti. Genel giderler, bir 6nceki yila gore ylizde 0,2 disisle 29,08 milyar PLN (6,5 milyar Avro)
seviyesinde gergeklesti.

Yilhin ilk on ayinda deger diistkltgi yillik yiizde 30,4 artarak 9,97 milyar PLN'ye (2,23 milyar Euro) ulasti.
Polonya Merkez Bankasi Bagkani Daha Fazla Faiz indirimi Sinyali Verdi

Polonya Merkez Bankasi baskani, oranlarin rekor diizeyde disiik olmasina ragmen, 2021'in ilk ceyreginde
baska faiz indirimleri yapilmasinin ihtimal dahilinde oldugunu bildirdi.

MB Baskani, mevcut faiz oranlarinin mevcut ekonomik duruma uygun oldugunu séyledi.

"Ancak, gelecek yilin ilk gceyreginde daha fazla faiz indirimi mimkin. Merkez Bankasi'nda (NBP),
potansiyel durumlarin ve bdyle bir kesintinin olasi sonuglarinin ilgili analizlerini yuritiiyoruz." dedi

Polonya'da faiz oranlarini belirlemekten sorumlu bir organ olan NBP'nin Para Politikasi Konseyi, referans
oranini (¢ ayri hamlede 50, 50 ve 40 baz puan disirerek, Polonya kominizm sonrasi tarihinde hig
gorilmemis bir dizey olan yiizde 0,10'a dusirda.

Ekonomistler, Konseyin oranlari 2022 Haziranina kadar degistirmeyecegi konusunda hemfikirdi ve

Uluslararasi Rezervler

Polonya’nin Resmi Rezervleri Kasim Ayinda Azaldi - (Kaynak: Merkez Bankasi)



Polonya Merkez Bankasi'nin (NBP) yaptigi aciklamaya gore, Polonya'nin resmi rezerv varliklari 6nceki ay
122,59 milyar Euro'dan Kasim 2020'de 120,49 milyar Euro'ya distu.

ABD Dolari cinsinden Ekim ayindaki 148,25 milyar dolardan Kasim ayinda 145,72 milyar dolara yikseldi.

Polonya Maliye Bakanligi'nin Ekim ayinin sonunda 8,92 milyar Avro'dan azalarak Kasim 2020 sonunda
7,39 milyar Avro esdegerinde emrinde kullanim rezervi oldugu belirtildi.

Maliye Bakanligl, Kasim ayinda Polonya'nin dis borg geri 6demelerinde ana para olarak 996,9 milyon Avro
ve faiz olarak 37,2 milyon Avro tutarinda 6dendigini de belirtti.
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Tiiketim ve Tiiketici Egilimleri

Kasim Ayinda Yillik Bazda ipotekler Artti, Tiiketici Borglari Azald

BIK Kredi Bilgi Blirosunca yayinlanan raporda, Kasim 2020'de verilen ipoteklerin toplam degeri yillik
ylzde 15,4 artisla 5,9 milyar PLN'ye (1,3 milyar Euro) ulasti.

BIK'in bildirdigine gore, miktar acgisindan, bankalar Kasim ayinda ytzde 7,2'lik bir artisla toplam 19,400
ipotek kredisi verdi.

Yilin ilk on bir ayinda, Polonya bankalari yillik % 9,5 dislisle 199,300 ipotek kredisi verdi. Toplamda 57,92
milyar PLN (10,03 milyar Avro) degerindeydiler ve Ocak-Kasim 2019'a gore ylizde 3,4 disti.

Kasim 2020'de nakit olarak verilen tlketici kredilerinin toplam degeri, yillik ylizde 28,4 diistsle 3,9 milyar
PLN'ye (878 milyon Avro) geriledi.

Kasim 2020'de verilen taksitli kredilerin toplam degeri yillik ylizde 5,0 artarak 1,6 milyar PLN'ye (362
milyon Avro) ve 2020'nin ilk on bir ayinda yilizde 3,0 artisla 13,93 milyar PLN'ye (2,3 milyar Avro) yikseldi.

Yiln ilk dokuz ayinda, Polonya bankalari Ocak-Kasim 2019 dénemine gore ylizde 31,2 disisle 46,94
milyar PLN (10,6 milyar Euro) tutarinda tiiketici kredisi verdi.

Hiikiimet Tiiketimi Artirmak i¢in Gelir Vergilerini Azaltmayr Veya Dondurmayi Tartisiyor (Kaynak:
Maliye Bakanhgi)

Polonya Maliye Bakani, tiiketimi tesvik etmek ve ulkenin koronaviriis kaynakli durgunluktan ¢ikmasina
yardimci olmak icin insanlarin ceplerinde kalacak kadar para istedigini soyledi.

Bakan, hiikimetin halkin harcama yapmasini istedigini soyledi, "clnkld bu tiketimi tetikliyor ve
Polonya'yl pandeminin bir sonucu olarak ekonomimizin icinde buldugu durgunluktan ¢cekmeye yardimci
olacak. Ve bu nedenle vergileri artirmiyoruz. "

Hikimet kisisel gelir vergisini bir yil 6nce ylzde 18'den yiizde 17'ye ve 26 yasin altindaki insanlar igin
sifira dislirmus idi.



"Dolayisiyla onu daha da azaltmak bizim icin zor" dedi. "Vergiden disllebilir maliyetleri de ikiye katladik.
Pandemiden dnce ¢ok sey yapildigini dislintiyorum."

Bunun devlet biitgesine akan para miktarini azalttigini da sozlerine ekledi.

Koscinski, "Ve biitceden isletmeler icin yardimi finanse ediyoruz, calisanlarin islerini kurtariyoruz,
ekonomiyi glclendiriyoruz." dedi. "Daha 6nce de bahsettigim gibi, ekonomi diger seylerin yani sira
tiketim tarafindan yonlendiriliyor ve bu nedenle 500+ (¢ocuk parasi - PAP) veya on Uglnci ayhk emekli
maas! gibi sosyal programlar sirdiriyoruz ve gelecek yil da on dordinci emekli maasi 6demesini
yapacagiz "

Kasim Ayinda Perakende Satiglar Azalirken Gevrimigi Satislarin Payi Artti (Kaynak: istatistik Ofisi)

Merkezi istatistik Ofisi (GUS) yaptigi aciklamada, Polonya'nin perakende satislarinin reel olarak yillik
ylzde 5,3 ve Kasim 2020'de aylik ylzde 5,3 azaldigini, gevrimigi satislarin payinin arttigini séyledi.

Cari fiyatlarla satislar Kasim'da beklenen yizde 7,8'lik diistise karsin yillik yizde 5,3 azald..

GUS'un bildirdigine gore, toplam perakende ticaretin cevrimici ylizde payi, Ekim ayinda kaydedilen ylizde
7,3'ten Kasim ayinda yizde 11,4'e yikseldi.

Cari fiyatlarla internet satislari aylik yizde 47,9 artti.
Cevrimigi Alisveris Mobil Cihazlarin Kullanimini Artiriyor
Covid-19 salgini sirasinda hizla artan gevrimigi alisveris, mobil cihaz kullaniminda artisa neden oldu.

Telefonlarinda online magaza tekliflerine g6z atmayi tercih edenlerin sayisi iki yilda ylizde 37'den 47'ye
cikti.

insanlar telefonlari satin almak icin kullaniyor, ayni zamanda promosyon kodlarini almak da dahil olmak
Gzere markalarla iletisim kurmak icin kullaniyor.

Kadinlarin ylzde 58'i telefondaki tekliflere g6z atarken erkelerde bu oran yiizde 38 civarinda.



Polonya Ekonomisine Dair Beklentiler

Kaynak: AB Ekonomik ve Mali isler Genel Mudiirliigii)

Gostergeler 2019 2020 2021 2022
GSYiH biyiime orani (%, yillik) 4,5 -3,6 3,3 3,5
Enflasyon (%, yillik) 2,1 3,6 2,0 3,1
issizlik Orani (%) 3,3 4,0 5,3 4,1
Kamu Biitce Dengesi (GSYiH’nin yiizdesi olarak) -0,7 -8,8 -4,2 -3,0
Toplam Kamu Borcu (GSYiH’nin yiizdesi olarak)) 45,7 56,6 57,3 56,4
Cari islemler Dengesi (GSYiH’nin yiizdesi olarak) 1,4 1,8 1,5 1,1

Merkez Bankasi Polonya’nin GSYiH'nin 2021'de % 3,1 Artacagini Ongérmektedir (Kaynak-Merkez
Bankasi)

Polonya Ulusal Bankasi (NBP) tarafindan yayinlanan bir rapora gore, Polonya'nin Gayri Safi Yurtici Hasilasi
2021'de ylzde 3,1 oraninda blyilyecegi belirtilemektedir.

NBP analistleri, 'Enflasyon Raporu - Kasim 2020'de Polonya'nin enflasyonunun 2021'de beklenen ylizde
1,5'ten ylizde 2,6'ya yikselecegini tahmin ediyor.

NBP'nin onceki tahminlerine paralel olarak, bu yilki enflasyonun Temmuz ayindaki yiizde 3,3 tahminine
karsi ylizde 3,4'e ulasmasi bekleniyor.

En son tahmin, Polonya ekonomisinin 2020'de Temmuz ayinda ylizde -5,4 olan tahmininden yiizde 3,5'lik
bir durgunluk yasayacagini gdsteriyor. 2021'de, Polonya'nin GSYiH'sinin yiizde 3,1 oraninda biyiimesi
bekleniyor. Temmuz projeksiyonu, 2021'de ytzde 4,9'luk bir bliyime 6ngoriyordu.

Uluslarararasi Kurum ve Derecelendirme Sirketlerinin Beklentileri

Fitch Ajansi, Polonya'nin 2021'deki ekonomik biyime tahminini Eylil sonunda beklenen ylzde 4,5'ten
yillik yiizde 3,3'e disirdi ve 2022 igin daha 6nceki ylizde 3,3'ten yiizde 5,1'e yikseltti.

Fitch'e gore, Polonya'nin 2020 yilh sonunda enflasyonu ylzde 2,8, 2021'de yiizde 1,7 ve 2022 sonunda
ylzde 3,5 olacak.

Fitch, Polonya'nin 2020'de GSYiH'sinin yiizde 3,4 diisecegini, dzel tiiketimin 2020'de yiizde 3,3 diisecegini
ve 2021'de yiizde 5,8 ve 2022'de 4,3 artacagini belirtti.



Ajansin Pazartesi glinii yayinladigi rapora gore yatirimlar bu yil ylizde 6,9 diisecek ve gelecek yil ylizde 3,5
ve 2022'de yizde 12,5 artacak.

OECD'nin Polonya Ekonomisine Bakisi Olumlu - GSYiH 2021'de %2,9 Biiyiiyecek

Yeni OECD rakamlarinin, Polonya'nin "salgin krizden en az etkilenen (lkelerden biri" olacagini
gostermektedir.

Organizasyona gore, 2020'de Polonya GSYiH'sindaki diisiisiin Polonya'nin resmi biitce varsayimlarindan
daha distik olacaktir.

OECD bu yil (2020) Polonya GSYiH'sinin yiizde 3,5 diisecegini, 2021'de yiizde 2,9 biiyliyecegini ve 2022'de
ylzde 3,8 artacagini tahmin etmektedir.

Bunlar piyasa beklentileriyle tutarli olumlu tahminler ve bu konuda Polonya'nin "salgin krizden ekonomik
olarak en az etkilenen Ulkelerden biri olacagini gostermekte ancak OECD, Polonya hiikiimetyinin mali
politikayr cok erken sikilastirmamasi gerektigine isaret ediyor, ¢linkli biyime yoluna bir donis engel
olabilir.

OECD'nin "2020'de daha derin bir durgunlugu 6nleyen" maliye ve para politikalarinda aldigi 6nlemlerden
dolayi Polonya’nin uygulamlarinin dogru yonde oldugunu da bildirmektedir.

OECD, "geliri, calisanlarin islerini ve sirketlerin likiditesini korumaya yonelik tedbirlerin Polonya
ekonomisini etkin bir sekilde destekledigini" de belittmektedir.



2021 YILI POLONYA -TURKIYE iLiSKILERI

Polonya’nin Genel Gidisatindaki Etkiler
Olumsuz Yanlari

Tuim dinyada pandemik hale gelen koronaviris salgini AB lyesi (ilke olan ve bu nedenle AB
vatandaslarinin Blok icinde ¢ok fazla seyahat etmelerinden kaynaklanan yayilmanin baslamasi ile hizl bir
sekilde 6nlemler almaya basglamis ve bir ¢ok llkede uygulanan tedbirleri devreye almisti. Son dnemde
Covid-19 a karsi gelistirieln asilar ve Polonya’ninda dahil oldugu AB (lkelerinde hzili bir sekilde asilama
sirecine gegme cabasi 2020 yilinin olumsuzluklarini azaltacak olsa da asilarin sinirli olmasi ver AB’nin
karar alma mekanizmalarinin ¢ok yavas islemesi sonucunda arzulanan seviyede asilama oranina
ulasiimasi 2021 yili icinde miimkiin gérinmemektedir.

Her Ulkede tecribe edildigi sekilde bu tedbirler oncelikle ekonomiyi ve ticareti ciddi sekilde
etkilemektedir.

- Polonya ekonomisinin bliyiime oraninin 2020 ver 2021 yillarinda hafif bir azalma gosterecegi
beklentisi zaten mevcuttu. Blylme oranlarinin %3 civarinda olmasi bekleniyordu. 2021 yili igin
farkh resmi ve 0Ozel kurum ve kuruluslar %2,5 ile % 4,2 oraninda bir ekonomik biylime
beklemekteler . Ancak, Polonya Covid-19 salginindan en az hasarla ¢ikmasxi beklenen bir Glke
olsa da ana ekonomik ve ticaret ortaklari olan diger AB lilkelerindeki ekonomik canlanmanin
arezulanan sekilde olamayacagi ve bu durumun Polonya ekonomisinin bliyimesine olumsuz katki
yapabilecegi diisiintilmektedir.

- Ozellikle imalat sanayinde fabrikalarin kapatilmasi gerek uretim, gerek ihracat ve gerek istihdam
ve bitce gelirleri yonlyle ekonomiye ciddi olumsuzluklar getirmis ve ekonominin tekrar
aciimasiyla ayni hizda tekrar eski normallere donmesinin zaman alacagi disinilmektedir.

- AB’nin dogu bahgesinde makul maliyetlemeli bir Gretim ve lojistik merkez olma noktasinda
oldukga yol alan Polonya’nin ekonomisi ve dis ticareti AB (lkelerindeki gelismelere ¢cok bagli
bulunmaktadir. Mevcut krizin bltin AB tlkelerinde olmasi ve ortaya cikan talep daralmasinin
2021 yilinda da devam etme olasiligi nedeniyle Polonya’da gerek Uretimi, gerek lojistik ve gerek
hizmet sektorlerinde kayiplar yasanmasina neden olabilir. Yurtdisi talep azalmasindan dolayi
ihracat daralirken yurtici talep diistisiinden dolayi ithalatta azalmistir. 2021 yilinda dis ticaretinin
ve dolayisiyla imalat sektoriiniin canlanmasi diger ticari ortaklarindaki gelismelere bagh olacaktir.
Bu olumsuzluk ekonominin ve dis ticaretin ivmelenmesine kismen olumsuz etki yapacaktir.

- Son yillarda artan reel Ucretler i¢ talebi canh tutmakta ve bu da yeni girisimlerin yer almasina
neden olmakta idi. Bunun yanisira diisik maliyetli finansmana erisim kolayligi da yeni girisimler
ve projeler konusunda ekonomiye ilave glic vermekte idi. Son yillarda Polonya’da reel icretlerin
artmasi diger AB {lkeleri icin tedarikci (ilke konumunu Pazar Ulke konumunu haline
donUstirebilir. 2021 yilinda reel (cretlerin daha da artma ihtimali Glkenin karsilastirmali
Ustinlikleri parametrelerinde degisiklik yapmaya baslayabilir.



- Krizin uzun stirmesi ve asilanma oraninin beklenenden az kalma olasiligi ekonomik blylimenin
ciddi bir daralma olarak karsimiza ¢ikma olasihgl yiksek ve bu nedenle hemen her sektorde
faaliyetlerin daralmasi issizlik artisinib biraz daha artmasini da beraberinde getirebilir. 2021
vhilinda issizlik oraninin kriz sonunda ve muhtemelen yil sonuna sirayet edecek sekilde %10’ a
yukselmesi beklenmektedir. Halihazirda bu oran %6,1 dir.

- Kriz esnasinda 0zellikle gida Uriinlerinde ve medikal malzemelerde fiyat artislari meydana
gelmistir. Bu durum hanehalki refahinin olumsuz etkilemistir. Bununla beraber, daralan ic¢ talep
genel enflasyon oranina dénemsel olarak yukari yonla etki etse de yil itibari ile krizin sénmesi ile
2021 yih enflasyonunun 2019 yili seviyelerinde olmasi beklenebilir.

- AB liyesi olan ancak Macaristan ile beraber bir cok konuda (6zellikle hukukun GstlinlGgt ihtilafi)
AB AK uygulamalarina muhalefet eden Polonya’nin kriz zamani AB dlkelerinin italya ve ispanya
gibi Ulkelere yardim etmemesi ve 6li takliti yapmasi kriz sonrasinda Brexit’ten sonraki ikinci yikici
dalga olma ihtimalini beraberinde getirmis ancak son anda varilan uzlasma ile sorun
dondurulmustur. Polonya halihazirda bircok AB fonlarindan faydalanmaktadir. AB’nin kriz
dolayisi ile mevcut fonlari tiketmeye baslamasi Polonya icin 6niimizdeki donem AB’den alinacak
fonlarda kisit ile karsilasabilecegini diisiindirmektedir. Ayrica, AB'nin zengin Glkelerinin AB Borg
Tahvili ¢cikarmaya yanasmamasi diger Ulkelerin zararlarini karsilamak istememesindendir. 2021
yili icinde AB’nin genisleyici para politikalari uygulamasi beklenmektedir. Ancak bu konuda AB
karar alma ve uygulama mekanizmalarindaki yavaslik ve olasi ihtilaf durumlari Polonya’nuin bu
fonalra erisimini kisitlayabilir.

- Polonya AB ve ve Avrupa llkeleri icinde saglk hizmetleri ve tibbi malzeme Uretimi ve tedariki
konusunda daha zayif bir durumda bulunmaktadir. Bu nedenle, krizin basinda ve gelismesinde
gerek pesonel gerek malzeme olarak ciddi eksiklikler icinde devam etmek zorunda kalmis ve bir
¢ok tibbi malzemesi acil ve yliksek fiyatl bir sekilde ithal etmek durumunda kalmistir. Bu tir bir
eksiklik ¢cok yakin bir donemde kapatilamiyacagindan oOtliri olumsuz bir maliyet olarak 2021
yilinda da ekonomiye etkisini devam ettirebilir.

Olumlu Yanlar

- Polonya her ne kadar Avrupa’nin gegis yollarindan biri olsa da nifusunun bolgelere homojen bir
sekilde dagilmasi, blyilik sehirlere yigilma olmamasi nedeniyle epidemiyi daha rahat kontrol
altina alma imkanina sahiptir. Bunun yanisira, ntifusun bu konuda duyarli olmasi ve hikiimetin
hizli bir sekilde kararlari uygulamaya koymasi da gerek sosyal gerek ekonomik ve ticari zararlari
azaltmada fayda saglamistir.

- Ulkede &nemli bir oranda tarimsal alanda yasayan niifus oldugu icin kendine yeterlilik olarak
daha avantajli durumda olan bir nifus mevcuttur. Yasam maliyetleri icinde kentsel nifusun
6demek durumunda oldugu maliyet unsurlari ile daha az karsilasildigi icin yardima muhtag niifus
orani daha az olacaktir. 2021 yilinda ekonominin toparlanmasi ve tiiketimin artmasi tarimsal
nifusun gelirlerine olumlu katki yapacaktir.

- Ayrica, ge¢mis ylizyllda yasanan savas travmalari ve Dogu Bloku tecriibelerinden dolayr mevcut
duruma hizla uyum saglama ve tedbir alma konusunda hizli hareket edebiliyorlar.



Polonya hikimetinin hemen hemen her alanda uygulamaya aldigi Kriz Karsiti Kalkan Ekonomik
Paketi ve daha sonra genisletilen ilave 6énlemler kriz sirasinda ve sonrasinda ekonominin ve her
unsurunun hayatta kalmasini saglamaya fayda saglamistir ve azami zararla kriz yénetimini devam
ettirebilmistir. Yaklasik olarak 320 milyar Zloti biyukligiinde olan bu yardimlar kriz sonrasinda da
ekonominin hizl bir sekilde canlanmasina imkan yaratacaktir.

AB (iyesi olmasi nedeniyle bir gok fondan yararlananan Polonya bu kriz esnasinda AB’den dikkate
deger miktarda fon almayi basarmistir. Hukukun Ustiinligi ihtilafi ile AB biitgesinin kabul
gormemesi riski son anda beretaraf edilmis olup Polonya cok yilli AB biitcesinden yiksek
miktarda fon saglayacak ulkelerden birisi olacaktir. AB, farkli projeler igin tasarlanmis fonlardan
da aktarmalara izin vermistir 2021 yilinda ve sonrasindfa bu fonlarin ekonomiye mutlak sekilde
olumlu katkilari olacaktir.

Ote yandan, 2020 yili Biitcesini Denk Biitce olarak tasarlayan ve Kamu ve Ozel sekétr Bor¢lanma
ihtiyacinin %95’ini kriz 6ncesinde tamamlayan Polonya hiikiimeti krize avantajli bir sekilde girmis
bulunmaktadir. Ulkenin imarinda AB fonlarini ¢ok iyi bir sekilde kullanarak kamu harcamalarini
dengede tutabilmis ve yedek akceli bir sekilde krizi yonetmeye baslamistir. Bunun yanisira, eger
gerekiyorsa hikiimet bitgenin %20’si kadar bir acik vermeyi gézoniine almakta olup bu konuda
muhalefetinde olumsuz bir bakisi bulunmamaktadir. 2021 Yili Bitcesi de benzer sekilde Covid-
19’un olumsuz etkilerini azaltacak sekilde gerek calisanlar gerek isyerlerininin korunmasina
yonelik muhtelif programlarin devam ettirilmesine imkan saglayacaktir. Bu durum ekonomin ve
her sektoérinin canlanmasinda 6nemli katki yapacaktir

Polonya’da imalat ve Uretim sektérlerinde yatirim yapan firmalarin ¢ogu sermaye yapilari giigll
uluslararasi firmalardir. Kriz sonrasinda hizli bir sekilde tekrar faaliyete gecme ve ekonomide
katma deger yaratma imkanlari ylksektir. Bu durum, ekonominin garklarinin beklenenden daha
hizla ddnmeye baslamasini saglayabilir. 2021 yili igcinde Polonya ve Uyesi oldugu AB ulkelerinde
asilama programlari olumlu gelismeler gbstermesi durumunda bu durum yatirimlari ve Uretimin
artmasina katki saglayacaktir.

Polonya is dinyasi, 80’li yillarin sonunda Dogu Blokunun g¢ozlilmesinden itibaren oncelikle
ticarette ve daha sonra yatirirmlarda en hizli hareket eden (lkedir. Bunda Dogu Bloku zamanindan
glinim{ize kadar gelen saglam altyapi ve lstyapinin da olumlu katkilari bulunmaktadir. Sermaye
yoksunu bir Ulke iken genlerinde ticaret olan Polonyallarin pragmatik yaklasimlari ekonomi ve
ticaret cevrimlerini hizla gecmelerine ve ileri gitmelerine imkan vermistir. Bu durumun kriz
sirasinda ve sonrasinda da kendini gosterecegi dislincesinden hareketle yukarida belirtilen
harcama ve yardimlarin da etkisiyle 6zel sektoriin krizi kisa siirede asarak ekonomiye katma
deger yaratacagl beklenmektedir. 2021 yili ve sonrasinda, bircok AB ulkesinde kriz sonrasi
canlanmalar yavas seyredecek iken Polonya’nin aktif is dlnyasi nedeniyle ekopnomik
canlanmanin ve ticaretin daha hizli toparlanacagi dislintlmektedir.



Tiirkiye-Polonya iliskileri

AB’nin yasadigl kriz doneminde nadir sayidaki istikrarli ekonomilerinden birine sahip olan Polonya, AB
icindeki 6. blylik ekonomi olma 6zelligini korumaktadir. Ayrica Polonya, 6nemli 6lctdeki ylzolgimdi,
niifusu ve ekonomik potansiyeli ile orta biyliklikte bir Avrupa Ulkesidir.

Gelisen Polonya ekonomisinin arkasinda 6zellikle basarili ihracat performansi yatmaktadir. Zaman iginde
ic talebin giliclenmesi, 6zel tiiketim ve sabit yatirrmlarin artmasi da hizli biylimenin temel dinamikleri
olmustur. GSYiH’sinda son yillarda yasanan artisla birlikte Polonya’nin diinya ekonomisindeki 6nemi ve
payi da ylikselmektedir.

Ulkede alt yapi yatirimlarinin hiz kazanmasi, dogrudan yabanci sermayenin pazara olan ilgisinin kesintisiz
devam etmesi ve tliketim harcamalarinin Avro Bolgesinde yasanan mali krizden nispeten daha az
etkilenmesi gibi nedenlerden 6tiirli Polonya, son yillarda istikrarli olarak pozitif blylime gosteren yegane
AB Uyesi lilke olmus ve 2019 yilinda %4,86 oraninda biliyiime gergeklestirmistir.

Ote yandan, 6zellestirme uygulamalari neticesinde Polonya, Merkezi ve Dogu Avrupa tlkeleri icerisinde
en fazla dogrudan yabanci sermaye yatirmina konu olan iilke pozisyonuna gelmistir. Oniimiizdeki
donemde Polonya ekonomisinin, dis pazarlardaki gelismelere ve dis kaynakh kredilere ulasma
imkanlarina, sanayi Uretimindeki gelismelere, tliketici glivenine ve perakende satislara bagli olacagi
degerlendirilmektedir.

Avrupa pazarinda yasanacak gelismeler, para birimi Zloti'de gergeklesecek dalgalanmalar ve Polonya
Merkez Bankasi’'nin referans faiz oranini ayarlamasi gibi gelismelerin de dniimiizdeki donemde Polonya
ekonomisinde ayrica belirleyici olmasi beklenmektedir.

Benzer ekonomi ve ticari stratejiler (ihracat yonli Gretim) ile yola baslayan iki tlke Polonya’nin AB’ye liye
olsmasi ile birlikte ayrismaya baslamistir. Her iki llkede mevcut beseri ve sermaye imkanlari ve
kapasitesini kullanarak cografyalarinin sagladigi avantajlarla kendini gelistirmis ve ikili ticaretinde sureki
artan dis ticaret hacmine sahip olmustur.

Yillar icinde dengeli bir ikili dis ticarete sahip iken Ulkemizde 2019 yilinda yasanan doéviz yonli
dalgalanmadan dolay! ihracatimiza olumlu katkilar getirmis, dis ticaret hacmimiz 5,9 milyar Avro’ya
ulasirken ihracatimiz 3,91 milyar Avro’ya ulagmis ve ithalatta daralma olarak 1,94 milyar Avro seviyesinde
kalmistir. 2018 yilina gore ihracatimiz olumlu yénde artmis olsa da Polonya’nin ithalatinin daralmasi
sonucu dis ticaret hacmimiz 2018 yilinda 6,34 milyar Avro seviyesinden gerilemistir.

2020 yili baslarinda ortaya cikan Covid-19 nedeniyle iki Ulke arasindaki dis ticaret daralma gostermistir.
Ulkemizde 2019’dan itibarten yasanan déviz dalgalanmasi nedeniyle ihracat fiyatlarimizin daha cazip hale
gelmeye baslamasiyla ihracatimizda artis yasanirken ithalatimizda geri ¢cekilme ortaya ¢ikmistir.



Polonya Ile ikili Ticaretin Gelisimi

- . R - . hr Tirkiye-Polonya
Ulkenin Toplam | Tiirkiye'nin "ggy Ulkenin Toplam | Tiirkiye'nin TR Pay | Arasi
| Ulkeden 0 . Ulkeye (%) Toplam Dis
Ihracati (€) ithalati (€) (%) Ithalat: (€) ihracati (€) Ticaret Hacmi (€)
2018 223.243.440.625 | 2.563.326.384 % 1,15 | 227.827.651.181 | 3.775.360.041 | % 1,66 | 6.338.686.425
2019 Yillik | 231.827.501.457 | 1.892.539.387 % 0,82 | 229.696.545.911 | 3.996.968.559 | % 1,74 | 5.889.507.946
2020 (9
Aylhk 155.256.262.278 | 1.716.402.964 % 1,11 | 147.167.771.246 | 2.475.715.698 | % 1,68 | 4.192.118.662
Toplam)

Kaynak: Polonya GUS

Polonya'ya yaptigimiz ihracatin ana kalemlerini tekstil ve hazir giyim, motorlu kara tasitlari, makine ve
cihazlar, yas meyve ve sebze, miicevher, titilin ve beyaz esya olusturmaktadir.

Belli bash ithalat kalemlerimizi ise motorlu kara tasitlari, taskdmdri, makineler, kimyasallar, kozmetik,
mobilya, cikolata ve sekerleme olusturmaktadir.

Tirkiye ve Polonya blyiik 6lglide benzer sektorlerde lretim ve ihracat yapmakta olup, iki tilke arasindaki
ticaret dengesi 2004 yilinda Polonya’nin AB’ye liye olmasindan itibaren tlkemiz aleyhine gelismistir. 2019
yili itibariyle durum lehimize donmistir.

Bu durum, biylk olclide AB ve diger gelismis Ulkeler kaynakli yabanci sermaye yatirimlari sonucu
Glkemizin ihtiyact bulunan mamul ve yari mamul ({rinlerin, 6zellikle otomotiv sanayii Uriinleri,
Polonya’dan tedarik edilmesiyle agiklanabilmektedir.

Dinyada pandemi haline gelen koronaviris salgini bitin Glkelerin dis ticaretlerinde ciddi bir daralmaya
yol acmistir. Gerek yurtici talep daralmalari ve uygulanan karantina onlemleri gerek sinir gecislerinin
daha kisith hale gelmesi ve giindemin ana konusunun salginla miicadele olmasi Ulkelerde Uretimin,
talebin daralmasi nedeniyle Polonya ve Tirkiye arasindaki ikili ticarette ciddi daralmalar meydana
getirecektir. Ticareti zaruri olmayan drinler disinda dis ticaretin her sektériinde geri c¢ekilmeler
yasanmaktadir.

Krizin slresine bagli olarak her iki tlkenin kriz sonrasinda hizla ticarete yonelmesi beklenmektedir. Her iki
Ulkedeki 6zellikle otomotiv sektoriindeki tesislerin calismaya baslamasi yedek parca lreten firmalarin
hizla yol almasina imkan verecektir. Ayrica, gida maddeleri gibi Uriinlere de talebin tekrar canlanacagi
disinidlmektedir. Bunun yanisira, makine sektériinde de canlanma beklenebilir.

Olumsuz Yonler

- 2020 yihnda her iki tlkede ortaya cikacak talep daralmasinin 2021 yilina etki edebilecek olmasi

- Ticaretin gercek anlamda yapilabilmesi icin bitiin Avrupa tlkelerinde epideminin kontrol altina
alinmis olmasi ve gerek insan gerek arag hareketliligi kosullarinin olusabilmesi, Ancak bu konuda
ticaret yollar Gzerindeki (lkelerin ayni zamanlamayla epidemiyi ortadan kaldirmalarindaki
belirsizlik. iki Gilke daha ¢ok karayolu ile mal tasimasi yaptigi ticaret yollarinin, sinir gegislerinin
her hangi bir noktada tikanabilme ihtimali

- Polonya’dan her gecen yil artan turizm hareketliliginin durmasi ve 2021 yilindaki olasi turizm
gelirlerinden yoksun kalmak



- Kriz dncesinde iki Ulke arasinda dizenli ticaret yapan firmalarin krizde ve sonrasinda mali
yapilarinin ve ticaret kabiliyetlerinin zayiflama ihtimali

Olumlu Yanlar

- Ozellikle Polonya hiikiimetinin uygulamaya koydugu ekonomik paket nedeniyle bir cok
isletmenin kriz sonrasinda buyuk ihtimalle ayakta kalabilecegi

- Her iki Glke isadamlarinin ve ticari dinamiklerinin zarari hizli kapatacak yapida olmalari

- Kriz sonrasinda Polonyalilarin gecikmis taleplerini karsilama konusunda yapacaklari harcama
artiglari

- Polonya ve Tirkiye'nin ana ticaret paydaslari olan zengin AB (lkelerinde de ekonomiyi ve
¢ahsanlari korumaya yonelik benzer ve daha glglii mali uygulamalarin ekonomik canlanmayi
tetikleyecegi ve tekrar talebin baslayacagi

- Polonya’da ¢ok uzun yillardir yerlesmis ve kurumsallasmaya baslamis Tirk tacir ntfusunun varlig
ve kriz sonrasinda faaliyetlerini cok hizl gelistirecekleri beklentisi

- Her iki tlkenin ticaretinde 6zellikle imalat sanayinde ikame edici olmasindan ziyade tamamlayaci
mal Uretmeleri ve imalat sektoriiniin ¢calismaya baslamasi ile yedek parca talepleri



POLONYA'DA HUKUKUN USTUNLUGU KONULARI RiSKLER OLUSTURUYOR — MOODY’S

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, yolsuzluk ve hukukun UstinlGglini cevreleyen sorunlar
nedeniyle Polonya'nin kurumsal ortaminin bozulmaya devam etmesini bekliyor.

8 Aralik'ta yayinlanan bir raporda ajans, Polonya, Malta ve Slovakya'daki iki konuyla ilgili belirli kurumsal
zorluklar oldugunu séyledi.

Malta ve Slovakya gectigimiz yil bu zorluklari ¢cozmek icin adimlar atarken, Polonya'daki durumun
iyilesmedigini soyledi.

Raporda, "Bu zorluklarin Gstesinden gelinememesi, ekonomik kalkinma ve uzun vadede gli¢ Gzerinde
baski olusturabilir."dedi.

Belgede ayrica, kampanyasinda hukimetin ekonomik ve kurumsal reform programini destekleyen
Cumbhurbaskani Andrzej Duda'nin bu yil Temmuz ayinda yeniden segilmesinin, Moody's'in, kilit bir karar
durumunda kurumlarin kalitesinin disecegi yonindeki beklentilerini destekledigi belirtildi. Kar alicilar bu
egilimi tersine ¢eviremedi.

Ug biiyiik kredi derecelendirme kurulusundan, Moody's Polonya'ya "A2" ile en yiiksek notu verdi. Fitch ve
S & P'ye gore Polonya'nin notu Moody's'in bir seviye altinda olan "A-". Degerlendirmelerin goriinimu
"duragandir".
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